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NGAN HANG NHA NU'O'C TANG LAI SUAT LAN DAU SAU HAI NAM
TRUWOC AP LUC TY GIA USD

Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam méi day da ban hanh Quyét dinh 1606/QD-NHNN (c6 hiéu lwc tor ngay
23/9/2022) vé viéc quy dinh I&i suat diéu hanh. Cu thé:

1728/QD-NHNN ngay 1606/QD-NHNN ngay 2.
Lai suat tai cap vén 4.000% 5.000% +100

L&i suét tai chiét khau 2.500% 3.500% +100

Ngudn: Ngan hang Nha nwéc Viét Nam

Day la 14n dau tién sau hon 2 nd&m NHNN thay dbi l4i suét diéu hanh. Nguyén nhan la do:
- FED d4 tang lai suat trong 5 ky hop lién tiép gan day nhét véi tbng mirc tang 1a 300bps tir dau nam téi
nay va phat tin hiéu vé kha nang tiép tuc tang lai suét do lam phat & My van duy tri & ving dinh 40 nam.
- ECB ciing da tang |4i suét 2 1an ké tir thang 7 v&i mire ting tdng cong la 125 bps.
Ap lwc ty gia lién tiép gia tdng do sy khac biét vé chinh séach I&i suét clia SBVS véi cac Ngan hang
Trung wong I&n. Chi sé Dollar Index do lwéng strc manh clia ddng USD so véi cac dong tién khac da tang

lén mic 111.64, m&c cao nhat ké tr ndm 2003, sau quyét dinh tang lai suét 75bps lan thr 3 cla FED
trong ky hop FOMC ngay 20-21/09.

Sau quyét dinh tang lai suat diéu hanh cla SBV, ching t6i ky vong ty gia USD/VND sé ha nhiét va duy tri
quanh mdc 23,400-23,600VND/USD trong nhirng thang cubi nam.

Hanh déng téng l3i suét diéu hanh cia Ngan hang Nha nwéc chi ra rang thoi ky tién ré da cham dot va
mat bang lai su4t trong thoi gian téi chac chén sé tang 1én.

Dollar Index dat dinh 20 nam Ty gia VND/USD tang manh
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Nguén: Bloomberg
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Bién lai thuan nganh Ngan hang thu hep

Chi phi s dung vén ctia cac Ngan hang thwong mai tang manh tr dau nam téi nay, dac biét 1a & nhom
cac ngan hang nhd. Cac ngan hang thwong mai da nhiéu nang lai suat huy déng dé thu hat thém tién g
sau hon 2 nam huy dong & mac thp. Thém vao d6, NHNN mé lai kénh tin phiéu sau 2 nam déng bang,
hat rong mét lwong 16n tién trong hé thdng ngan hang dé kiém ché lam phat. Tinh trang thiéu thanh khoan
hé thdng khién cho l4i suat lién ngan hang tham chi da c6 luc vuot 6%/nd&m cho ky han qua dém, cao hon
ca |ai suét huy dong ca nhan ky han 12 thang & cac ngan hang quéc doanh.

Chi phi str dung v6n ctia cac Ngan hang thwong mai ting manh

Lai suat lién ngan hang (%/nam) Lai suat huy déng ky han 12 thang
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Nguén: Ngan hang Nha nwéc Viét Nam

Do gitra viéc tang lai suat huy dong va Iai suat cho vay thwéorng cé dd tré nén trong ngan han bién |4i thuan
cta cac Ngan hang thwong mai dwoc ching toi danh gia 1a sé thu hep so véi giai doan tién ré trudc do.
Trong khi room tin dung ndm 2022 da dwoc st dung phan I6n, chiing t6i cho rang blrc tranh nganh ngan
hang trong nhirng thang cudi ndm sé khong con twoi sang nhw ntva dau ndm. Véi quan diém than trong
ctia Ngan hang Nha nwéc trong viéc cap room tin dung, nhiéu kha nang, ndm 2023 ciing sé tiép tuc la mot
nam it thuan lgi cho nganh ngan hang, dac biét la cac ngan hang thuéc nhém duwai.

Khuyén nghi ctia Trung tdm Phan tich PSI

Trong bdi canh cac NHTW lién tuc tang lai suat cling véi xu hwéng khéng rd rang cla thj trwéng chiing
khoan va trang thai thanh khoan sut gidam ngay cang lan réng, ching t6i KHUYEN NGHI céac nha dau tw
nén wu tién quan tri rdi ro, han ché dung margin va ha ty trong danh muc tai nhirng nhip phuc hoi ky thuat.

- Chlng t6i dac biét lwu y rai ro ting manh chi phi 14 vay dbi véi cac doanh nghiép co ty 1& don bay
cao, tai tro' cho cac hoat ddng san xuét kinh doanh va vén lwu déng chl yéu bang tin dung, nhirng doanh
nghiép hoat déng trong cac nganh thAm dung vén nhw Bat déng san, Xay dwng, Vat liéu xay dwng. Moi
trwdng 14i suat cao va lwong cép tin dung khdng con dbi dao sé truc tiép tac dong téi kha nang hoat déng
binh thwdng cla cac doanh nghiép nay.

- Béi v&i cac doanh nghiép c6 ké hoach dau tw I6n trong giai doan sap téi, ching tdi cling khuyén nghi cac
NDT nén than trong danh gia lai tiém nang cta cac dw an do chi phi 1ai vay sé tdng manh khdi nhirng
wée tinh ban dau va kéo dai thoi gian hoan vén cla cac dy an.

- Béng thoi, ching t6i danh gia cao cac doanh nghiép cé dong tién 6n dinh, nhiéu tién mit va it no

vay nhw nhém cac doanh nghiép nganh tién ich, ban 1&, san xuét hang tiéu dung. Day sé& la nhém doanh
nghiép khéng dinh dwoc strc chéng chiu tét trong giai doan nay cla nén kinh té.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ca4c thdng tin va nhan dinh trong béo cao nay dwoc PSI duwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thoi diém cong bé. Tuy
nhién, PSI khéng dam bao tinh day da va chinh xac tuyét déi clia cac théng tin ndy. Bao céo dwoc dwa ra dwa trén cac quan diém cla c& nhan
chuyén vién phan tich, khong nh&m muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua béan, ndm gitr chirng khoan.

Nha dau tw chi nén st dung bao céo nay nhw mot nguon tham khao cho quyet dinh dau tw ctia minh va PSI sé& khéng chiu bat ct trach nhlem nao
trwde nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén trong béo céo nay vé nhitng tdn that cé thé xay ra khi dau tw hodc thong tin sai léch vé déi
twong dwoc nhac dén trong bao céo nay.
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